Mot s6 diém méi trong véu trong Quy ché niém vét méi ban hanh

Trong hai nim 2012 va 2013 mot loat cac vin ban phap quy huéng dan Luit chimg
khoan dugc ban hanh dé diéu chinh hoat dong cua cac chu thé va dbi tuong lién quan trén
thi trudng ching khoan nhu cong ty niém yét, cong ty chimg khoan, cong ty quan 1y quy,
cac nha dau tu, c6 dong..., cu thé nhu Nghi dinh 58/2012/ND-CP hudng dan Luat chimg
khoan, Thong tu 121/2012/TT-BTC vé quan tri cong ty, Thong tu 130/2012/TT-BTC
huéng dan mot sd trudng hop phat hanh thém va mua/ban cd phiéu quy, Thong tu
73/2013/TT-BTC huéng dan Nghi dinh 58/2012/ND-CP v.v.... .... Viéc ban hanh cac
quy dinh méi phi hop véi 16 trinh phaét trién cua thi truong ching khoan nhim ning cao
chat lwong hang hoa trén thi trudng, that chat hoat dong cong bd thong tin ciing nhu day
manh viéc cai thién hoat dong quan tri cong ty cia céac t6 chirc niém yét, cong ty dai
chung.

Trén co s& cac van ban phdap ludt méi duge ban hanh, S¢ Giao dich Chung khoan
Tp.HCM (SGDCK) di xdy dung Quy ché niém yét méi nham cu thé hoa cac quy dinh va
huéng din hoat dong cuia cac to chirc niém yét, dang ky niém yét va cac dbi twong lién
quan. V41 mong mudn tuyén truyén mét cach sau rong ndi dung Quy ché dén cac thanh
vién tham gia thi trudng, cac to chtrc niém yét, dang ky niém yét, SGDCK xin gi6i thiéu
mot sb thay d6i quan trong trong Quy ché niém yét, cu thé nhu sau:

Thir nhdt, lién quan dén viéc thay doi dang ky niém yét cta cic cong ty hinh thanh sau
qua trinh hop nhat, sap nhap can cit vao Thong tu 73/2013/TT-BTC ngay 29/5/2013. Quy
ché niém yét truéc diy khong quy dinh rd viéc niém yét di voi cong ty hinh thanh sau
hop nhat do chua c6 hudng dan cy thé, con cac cong ty hinh thanh sau sap nhap thi chi
can thuc hién thu tuc ding ky thay d6i niém yét véi hd so va quy trinh twong dbi don
gian. Tuy nhién c6 thé néi viéc hop nhat, sap nhap 1a mo t qua trinh tai cdu trac quan
trong c6 tac dong 16n dén tinh hinh kinh doanh, tai chinh va trién vong phat trién cla
doanh nghiép, do d6 nhiing quy dinh trudc day khong con pht hop va can duge thay doi.
Hién nay theo quy dinh mdi, viéc niém yét ddi voi cac trudng hop nay doi hoi phai dap
g cac diéu kién rd rang, cu thé va quy trinh thyc hién ciing phirc tap hon.

Déi v6i viée diang ky niém yét cia doanh nghiép sau hop nhat, tiry theo tinh hudng cu thé
1a hop nht giira 2 (hay nhiéu) cong ty niém yét, hodc hop nhét giita mét (hay nhiéu) cong
ty niém yét voi mot (hay nhiéu) cong ty chwa niém yét, hodc hop nhit giita cac cong ty
hoan toan chua dugc niém yét ma SGDCK s& xem xét cac diéu kién cua cong ty hinh
thanh sau hop nhét va ca cc cong ty trude khi hop nhét vé von, thoi gian hoat dong dudi
hinh thtrc cong ty ¢ phan, két qua kinh doanh 2 nim lién trude, khong co 16 liy ké, ROE
v.v... Nhu vdy, cac diéu kién niém yét dugc quy dinh twong ty nhu mot ho so dang ky
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niém yét lan dau va c6 phan con phirc tap hon nén quy trinh xt 1y hd so ciing duoc thuc
hién twong tu hd so dang ky niém yét méi (Quy dinh cu thé c6 thé tham khdo tai Piéu 8
Quy ché niém yét ban hanh kém theo Quyét dinh s6 10/0P-SGDHCM ngay 13/1/2014).

Déi voi viée dang ky niém yét cua doanh nghiép sau sap nhip ciing c6 nhitng quy dinh
chi tiét hon vé diéu kién cho cong ty bi sap nhdp vé thoi gian hoat dong dudi hinh thire
cong ty ¢ phan, két qua kinh doanh 2 nam lién trude, vé tiéu chi 13 liy ké, ty 1¢ ROE...
hodc diéu kién ROE cua cong ty hinh thanh sau sap nhap phai dat t6i thiéu 5%. Vé thu
tuc dang ky niém yét ciing dugc chia ra 2 trudng hop 1a thay doi dang ky niém yét hoic
dang ky niém yét nhu niém yét lan dau. Trudng hop sap nhap giita cac cong ty niém yét
hoic cong ty thyc hién ding ky thay doi niém yét sau 1 nam ké tir thoi diém cong ty hinh
thanh sau sap nhap dugc cip gidy chimg nhan dang ky kinh doanh thi cic cong ty dugc
thue hién theo quy trinh thay d6i dang ky niém yét. Trudong hop cong ty nhan sap nhap 1a
cong ty niém yét, cong ty bi sap nhap khong phai 1a cong ty niém yét trén SGDCK va dap
g cac diéu kién theo quy dinh thi viéc dang ky thay dbi niém yét phai thyc hién tuong
tr mot hd so niém yét 1an dau véi thoi gian duoc rat ngan hon. Truong hop cong ty nhan
sap nhap khong phai 13 cong ty niém yét trén SGDCK s& dugc xem xét nhu mot hod so
niém yét 1an dau trong d6 tiéu chi “c6 it nhat 2 ndm hoat dong dudi hinh thirc cong ty cd
phan” dugc xac dinh cin clr vao thoi diém thanh 1ap cong ty ¢ phan ciia cong ty nhan
sap nhap (Quy dinh cu thé cé thé tham khdo tai Piéu 9 Quy ché niém yét ban hanh keém
theo Quyét dinh s6 10/QD-SGDHCM ngay 13/1/2014).

Thir hai, lién quan dén viéc xu ly vi pham doi véi chiing khoan roi vao dién canh bao,
kiém soat, ki€ém soat dac biét.

Dbi v6i ching khoan thudc dién canh bao di bd sung thém trudng hop vén diéu 1é giam
xubng dudi 120 ty dong theo bao cdo tai chinh ky gan nhét va truong hop cong ty phat
sinh 16 lity ké, dong thoi thay d6i mot s6 tiéu chi vé mit thoi gian cho phu hop hon vi du
nhu ¢6 phiéu khong c6 giao dich trong vong 6 thang thay vi trudc kia 1a 90 ngay, to chirc
niém yét ngimg hoic bi ngimg cac hoat dong san xuat kinh doanh chinh tir 3 thang tré 1én
thay vi truéc ddy khi phat hién ngirng san xuat kinh doanh 1a dwa vao canh bao ngay.

Déi véi ching khoan thude dién kiém soat thi quy ché niém yét moi c6 su thay ddi 16n.
Trudce hét 13 bo sung truong hop 16 lity ké vugt qua von diéu 1¢ thuc gop tai bao cao tai
chinh ban nién soat xét gan nhat, dong thoi chinh sira cac quy dinh khac cho phu hop voi
su thay doi cua dién canh bao néu trén. DPic biét hinh thire ché tai d6i véi co phiéu thude
dién kiém soat cling c6 sy thay ddi. Trudce day ) phiéu thudc dién kiém soat chi duoc
giao dich 15 phut trong phién khép Iénh dinh ky x4c dinh gia dong ctra, do d6 da anh
huong rat 16n dén tinh thanh khoan cua cd phiéu. Pé giai quyét bat cap nay, Quy ché
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niém yét mdi da phan ra 2 truong hop 1a ching khoan bi kiém soat va chimg khoan bi
kiém soat dic biét.

Chtng khoan bi kiém soat khi cong ty roi vao céc tiéu chi do kinh doanh thua 15, do bi
ngimg hoat dong san xuét kinh doanh, nhitng tiéu chi nay doi khi chiu sy tic dong khach
quan cia tinh hinh kinh té kho khin, hodc gip rui ro trong kinh doanh va cong ty khong
hoan toan chii dong xtr 1y duge. Do dé, theo quy ché niém yét méi, cac truong hop niy
s€ khong bi han ché vé thoi gian giao dich, ma SGDCK s€ thuc hién tam ngung giao dich
d6i voi ching khoan d6 dé cong ty niém yét thyc hién cong b thong tin. Sau khi cong bd
thong tin theo yéu cAu cla SGDCK, chirng khoan sé¢ dugc giao dich trd lai vdi ky hiéu
ching khoan bi kiém soat.

Chung khoan bi kiém soét dic biét khi cong ty vi pham cac quy dinh vé cong bd thong
tin sau khi d3 bi dua vao dién canh bao hoic trong trudng hop SGDCK xét thiy can thiét
dé bao vé quyén loi ciia cac nha dau tu. Trong trudng hop nay chimg khoan s& bi han ché
vé thoi gian giao dich, cu thé 1a chi duoc giao dich vao phién chiéu theo phuong thic
khép 1énh va thoéa thuan. Cong bd thong tin 13 trach nhiém quan trong cta t6 chirc niém
yét dbi v6i cd dong va nha dau tu nén to chire niém yét can c¢6 y thirc khi thyc hién cong
bd thong tin. D6 chinh 1a Iy do din dén su khac biét vé bién phap ché tai dbi v6i ching
khoan bi kiém soét ddc biét so v6i ching khoan thudc dién kiém sot. Vi vay, khi cong ty
niém yét vi pham nghiém trong quy dinh vé cong b thong tin thi can phai c6 ché tai cao
hon.

Hién nay, trén SGDCK Tp.HCM c6 10 ¢ phiéu dang thudc dién chiung khoan bi kiém
soat. Sau khi Quy ché niém yét méi chinh thirc ban hanh, c¢6 2 ¢6 phiéu chuyén sang dién
kiém soat dic biét 1a STT, SGT. 8§ cb phiéu tiép tuc duy tri ¢ dién kiém soat 1a MHC,
DTT, NVT, SJS, HAX, DRH, VID, PXM, cac c6 phiéu ndy s& dugc giao dich binh
thudng véi ky hiéu chimg khoan bi kiém soat.

Thik ba, lién quan dén viéc xir Iy vi pham d6i v6i cac cong ty duoc cip quyét dinh niém
yét truéc khi Nghi dinh 58/2012/NB-CP c6 hiéu luc. Theo quy ché niém yét méi ban
hanh, cac t6 chirc da dang ky niém yét trén SGDCK trude khi Nghi dinh 58/2012/ND-CP
¢6 hiéu lyc néu chua dap tng diéu kién niém yét vé von diéu 18 (120 ty dong) hoic vé co
ciu co dong (ti thiéu 20% c6 phiéu c6 quyén biéu quyét do it nhat 300 c6 dong khong
phai c6 dong 16n nam giit, trir truong hop doanh nghiép nha nude chuyén déi thanh cong
ty ¢6 phan theo quy dinh cua Thu tudng Chinh phi) s& khong bi diéu chinh boi cac quy
dinh vé canh bao, kiém soat va hiy niém yét twong tng véi cac tiéu chi nay.



