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MORNING NOTE

Khối ngoại giảm mạnh bán ròng

trong tháng 05 – SJS



DIỄN BIẾN THỊ 
TRƯỜNG THẾ GIỚI

Nhận định diễn biến
thị trường hàng hóa
và TTCK thế giới



Giá dầu Brent vượt xa mức $35

• Tiếp tục kỳ vọng vào nhu cầu dầu thế giới

cải thiện và các biện pháp giảm cung dầu

thế giới, giá dầu Brent duy trì đà tăng

mạnh gân 7% trong phiên 29/05/2020 và

ghi nhận mức tăng 41% trong tháng

05/2020.

• Đồ thị giá có dấu hiệu thoát khỏi giai đoạn

đi ngang và duy trì xu hướng TĂNG ngắn

hạn. Chúng tôi tiếp tục kỳ vọng giá dầu

Brent sẽ tiếp tục hướng về mức $45.



TTCK Mỹ phân hóa và nhóm cổ phiếu
ngành công nghệ nổi bật
• Chỉ số Nasdaq tăng mạnh hơn 1% với khối

lượng giao dịch tăng đột biến khi các NĐT

tiếp tục lạc quan về KQKD quý 1 và kỳ vọng

đà tăng trưởng sẽ tiếp tục duy trì trong quý

kế tiếp. Thị trường sẽ chịu ảnh hưởng về

thông tin PMI trong tuần này.

• Đồ thị giá của chỉ số Nasdaq vẫn giao dịch

trong vùng kháng cự và rủi ro ngắn hạn vẫn

ở mức thấp. Đồng thời, xu hướng ngắn hạn

vẫn duy trì ở mức TĂNG và nếu đồ thị giá

vượt được mức 9,530 điểm thì chỉ số

Nasdaq có khả năng sẽ sớm xác lập mức

đỉnh cao mới.



Mã Ngày
Thay đổi

(.000)

M/B ước

tính (tỷ)

Tỷ lệ

Premium

VanEck 29/05 - - 0.90%

DB FTSE 28/05 - - 0.91%

Ishares MSCI 

Frontier 100 ETF
29/05 - - -2.48%

Kim Kindex VN30 27/05 - - -0.74%

Premia MSCI 28/05 - - 0.16%

E1VFVN30 26/05 -2,600 -36 -0.06%

Diễn biến các quỹ ETF



DIỄN BIẾN 
THỊ TRƯỜNG 
VIỆT NAM



Khối ngoại bán ròng 109 tỷ trong tuần cơ
cấu của quỹ MSCI
• Phần lớn khối ngoại chủ yếu tập trung

mua ròng ở nhóm cổ phiếu Ngân hàng và

Sản xuất thực phẩm. Đồng thời, khối

ngoại tiếp tục mua ròng hai chứng chỉ quỹ

ETF mới.

• Khối ngoại giảm bán ròng chỉ còn 914 tỷ

trong tháng 05, thấp hơn nhiều so với

mức bán ròng hơn 6,810 tỷ trong tháng

04.



Hai quỹ ETF sẽ tiến hành cơ cấu danh
mục trong tháng 06/2020
• Quỹ Van Eck Market Vector Vietnam ETF

có thể thêm vào cổ phiếu STB và không

loại cổ phiếu nào.

• Quỹ DB x-trackers FTSE Vietnam ETF có

thể không thêm cổ phiếu nào và loại cổ

phiếu PDR (do không đạt tiêu chí về

thanh khoản).

KL V.N.M 

mua/ bán

KL FTSE

mua/bán

Tổng khối lượng 

mua/bán (CP)

BVH (285,386) (285,386)

GEX (788,829) (788,829)

HPG (2,728,065) 638,973 (2,089,092)

KBC 99,905 99,905

MSN (372,592) 247,204 (125,388)

NVL 287,029 155,687 442,716

PDR (2,541,765) (2,541,765)

PLX 85,992 85,992

POW (1,978,298) 221,848 (1,756,450)

PVD 92,269 92,269

SBT (684,048) 126,715 (557,333)

SSI (3,248,148) 204,506 (3,043,642)

STB 12,212,201 255,554 12,467,755

TCH 276,567 81,755 358,322

VCB (218,519) 138,206 (80,313)

VHM (390,094) 317,045 (73,049)

VIC 357,987 244,276 602,263

VJC (118,981) 74,221 (44,760)

VNM 381,530 (625,892) (244,362)

VRE 164,665 525,863 690,528



Nhóm BĐS chưa phải thời điểm nổi sóng

• Mức Sector Rating của nhóm Bất động sản chỉ ở
mức 61 điểm cho nên chúng tôi đánh giá TRUNG
TÍNH mức xếp hạng tăng trưởng của nhóm ngành
này. Do đó, chúng tôi đánh giá nhóm cổ phiếu này
chưa phải thời điểm hình thành chu kỳ sóng tăng
kéo dài.

• Chỉ số nhóm Bất động sản tăng 11% trong một
tháng. Tình hình thanh khoản của thị trường BĐS đã
khiến dòng tiền có dấu hiệu rút ra khỏi nhóm cổ
phiếu này trong giai đoạn 2018 – 2019 và chúng tôi
nhận thấy dòng tiền đã cải thiện tích cực hơn từ đầu
năm 2020 đến nay.

• Chúng tôi cho rằng đẩy mạnh đầu tư công và đẩy
nhanh thủ tục pháp lý cho các dự án BĐS sẽ là các
yếu tố hỗ trợ cho nhóm cổ phiếu này trong giai đoạn
hai quý cuối năm.

• Cổ phiếu TÍCH CỰC trong ngành: PDR, SZC, HPX,
IDJ, HTN, SJS.

• Khuyến nghị: Quan sát.



CỔ PHIẾU HÔM NAY

SJS



SJS

Kháng cự ngắn hạn 23.17

Hỗ trợ ngắn hạn 19.93

Xu hướng ngắn hạn TĂNG

Kháng cự trung hạn 25.25

Hỗ trợ trung hạn 17.05

Xu hướng trung hạn TĂNG



SJS – Đạt mức cao nhất 52 tuần

• Mức Stock Rating của SJS ở mức 80
điểm cho nên chúng tôi năng mức xếp
hạng tăng trưởng của cổ phiếu này lên
mức TÍCH CỰC, nhưng điểm cơ bản của
cổ phiếu này chỉ ở mức 73 điểm.

• Đồ thị giá của SJS đạt mức cao nhất 52
tuần với khối lượng giao dịch tăng đột
biến so với mức khối lượng trung bình 20
phiên. Đồng thời, xu hướng ngắn hạn vẫn
duy trì ở mức TĂNG và đồ thị giá có dấu
hiệu bước vào giai đoạn biến động mạnh
theo chiều hướng tích cực cho nên chúng
tôi kỳ vọng đồ thị giá có thể sẽ hướng về
mức mục tiêu kế tiếp là 25.25, mức cắt lỗ
ngắn hạn 19.93.

• Khuyến nghị: Nắm giữ và không mua mới.



QUAN ĐIỂM THỊ 
TRƯỜNG NGẮN HẠN



Quan điểm thị trường ngắn hạn

• Chúng tôi cho rằng thị trường có thể sẽ tiếp nối đà tăng trong các phiên giao dịch đầu tuần và hướng về
các vùng kháng cự 880 của chỉ số VN-Index và 833 điểm của chỉ số VN30. Đồng thời, dòng tiền tiếp tục
quay trở lại nhóm Midcaps và Smallcaps cho thấy dòng tiền vẫn chưa có dấu hiệu thoát khỏi thị trường
mà chủ yếu dịch chuyển giữa các nhóm cổ phiếu. Tuy nhiên, lưu ý rủi ro ngắn hạn cũng đang có chiều
hướng gia tăng cho nên thị trường có thể sẽ còn xuất hiện các nhịp rung lắc khi tiến vào các vùng kháng
cự mạnh.

• Hệ thống chỉ báo xu hướng của chúng tôi vẫn duy trì mức TĂNG xu hướng ngắn hạn trên hai chỉ số
chính với mức hỗ trợ ở mức 837.34 điểm của chỉ số VN-Index và 105.12 điểm của chỉ số HNX-Index. Do
đó, chúng tôi khuyến nghị các nhà đầu tư ngắn hạn tiếp tục nắm giữ và nên dừng các vị thể mua mới.

• Theo đồ thị tuần, chỉ số VN-Index tiến sát đường trung bình 200 tuần với khối lượng giao dịch tiếp tục
được cải thiện cho thấy dòng tiền trung hạn tiếp tục gia tăng. Đồng thời, xu hướng trung hạn vẫn duy trì
ở mức TĂNG và đồ thị giá có dấu hiệu bước vào giai đoạn tích lũy cho nên dòng tiền có thể sẽ phân hóa
giữa các nhóm cổ phiếu. Do đó, chúng tôi khuyến nghị các nhà đầu tư trung hạn có thể tiếp tục giữ vị thế
mua và nắm giữ.

• Tỷ trọng khuyến nghị ngắn hạn: 81% cổ phiếu/19% tiền.

• Tỷ trọng khuyến nghị trung hạn: 67% cổ phiếu/33% tiền.



DANH MỤC KHUYẾN 
NGHỊ NGẮN HẠN



Danh mục khuyến nghị ngắn hạn

CP Giá
Xu hướng 

ngắn hạn

Xu hướng 

trung hạn

Ngày 

khuyến 

nghị

Giao dịch

T+

Giá mua 

ngắn hạn
Stop loss %Lợi nhuận

Khuyến nghị 

ngắn hạn
Trạng thái xu hướng

VCB 85.20 TĂNG TĂNG 3/4/2020 T+41 65.00 80.21 31.08% NẮM GIỮ Sideways

FPT 47.95 TĂNG TĂNG 4/4/2020 T+40 38.08 46.81 25.91% NẮM GIỮ Sideways

BID 40.10 TĂNG GIẢM 7/4/2020 T+39 36.70 38.38 9.26% NẮM GIỮ Sideways

CTG 22.50 TĂNG TĂNG 7/4/2020 T+39 20.10 21.58 11.94% NẮM GIỮ Sideways

CTR 46.30 TĂNG TĂNG 7/4/2020 T+39 34.50 43.01 34.20% NẮM GIỮ Sideways

DBC 41.30 TĂNG TĂNG 29/4/2020 T+23 28.35 34.76 45.68% NẮM GIỮ Bien dong manh

DRH 7.22 TĂNG TĂNG 7/5/2020 T+17 5.48 6.02 31.75% NẮM GIỮ Bien dong manh

DPM 14.80 TĂNG TĂNG 26/5/2020 T+4 15.30 14.08 -3.27% NẮM GIỮ Sideways

SHB 14.00 TĂNG GIẢM 26/5/2020 T+4 14.10 11.76 -0.71% NẮM GIỮ Bien dong manh
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