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Cung cầu gạo trên thế giới 

• Lúa là một trong những cây lương thực chính trên toàn thế giới. Sản lượng sản xuất cũng như nhu 
cầu tiêu thụ tương đối ổn định và tăng rất ít trong những năm qua. Trong khi đó thì lượng dự trữ 
tăng dần qua các năm. 
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Nguồn: USDA, Yuanta VN  

• Trong năm 2019 sản lượng lúa gạo 
thế giới đạt 493.8 triệu tấn, giảm 
0.5% so với 2018 do tác động của El 
Nino gây ra hạn hán ở nhiều khu 
vực. Theo dự báo của Bộ nông 
nghiệp Hoa Kỳ-USDA, sản lượng lúa 
gạo năm 2020 ở mức 501,9 triệu 
tấn, lượng tiêu thụ đạt 498.1 và dự 
trữ đạt 184.2 triệu tấn. 



Các nước sản xuất và tiêu thụ gạo chính trên thế giới 

• Có nguồn gốc ở vùng nhiệt đới và cận nhiệt đới lúa gạo được trồng nhiều ở khu vực phía Đông và 
Nam của Châu Á như Trung Quốc, Ấn Độ, Bangladesh, Indonesia, Việt Nam, Thái Lan,…và cũng 
chính những quốc gia này cũng có thói quen sử dụng cơm trong các bữa ăn hàng ngày. Đặc biệt tại 
Trung Quốc và Ấn Độ với số lượng dân số nhất, nhì thế giới, nhu cầu tiêu thụ gạo hàng năm rất lớn 
tại 2 quốc gia này. 

• Trung Quốc là nước sản xuất và tiêu thụ gạo lớn nhất thế giới, trong năm 2019 sản xuất được 
khoảng 146.7 triệu tấn gạo và tiêu thụ khoảng 145.1 triệu tấn gạo. 
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Các nước xuất khẩu và nhập khẩu gạo lớn nhất thế giới 

• Đứng thứ 2 về sản lượng sản xuất gạo toàn cầu, Ấn Độ luôn dẫn vị trí đầu trong top các nước xuất 
khẩu gạo hàng năm. Năm 2019 Ấn Độ xuất khẩu khoảng 10.5 triệu tấn gạo, tiếp theo là Thái Lan 
và Việt Nam với khối lượng xuất khẩu khoảng 7.5 và 6.5 triệu tấn gạo. 

• Philippines với diện tích đất nông nghiệp bị thu hẹp và dân số ngày càng đông nhu cầu nhập khẩu 
gạo vẫn tăng đều. Trong giai đoạn 2015 quốc gia này chỉ nhập khẩu khoảng 0.8 triệu tấn gạo/năm 
thì năm 2019 đã nhập khẩu tới 2.5 triệu tấn gạo. 
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Diện tích và sản lượng lúa cả nước 
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Diện tích và sản lượng trồng lúa cả nước 

• Từ năm 2013 đến nay, diện tích trồng lúa cả nước có xu hướng ngày càng giảm. Theo đó, sản lượng lúa cũng 
giảm nhưng với tốc độ chậm hơn, do năng suất được cải thiện. Vào những năm 2012-2013 năng suất trồng lúa 
đạt khoảng 56 tạ/ha thì vào 2019 năng suất đạt hơn 58 tạ/ha. 

• Đồng bằng sông Cửu Long là khu vực có sản lượng lúa lớn nhất, chiếm khoảng 56% tổng sản lượng lúa cả 
nước. Tiếp theo là Bắc Trung Bộ và Duyên hải miền Trung chiếm khoảng 16.1% và Đồng bằng sông Hồng 
khoảng 14.3%.  

• Diện tích trồng lúa lớn nhất cả nước là tại Đồng bằng song Cửu Long, chiếm gần 54%. Tiếp theo là Bắc Trung 
Bộ và Duyên hải miền Trung chiếm hơn 16.3%. 

Nguồn: gso.gov.vn 



Tỷ trọng xuất khẩu gạo trong tổng kim ngạch xuất khẩu Việt Nam 

• Năm 2019, Việt Nam đứng thứ 5 về sản xuất lúa gạo và thứ 3 về xuất khẩu gạo trên thế giới. Sản 
lượng lúa năm 2019 đạt 43.45 triệu tấn tương đương hơn 22 triệu tấn gạo. 

• Tuy nhiên, giá trị xuất khẩu gạo Việt Nam đang đang có xu hướng giảm dần qua các năm. Trung 
bình 5 năm gần đây sản lượng xuất khẩu gạo ở mức 5.8 Triệu tấn/ năm với giá trị khoảng 2.9 tỷ 
USD. Trong khi trung bình 5 năm giai đoạn trước 2010-2014 sản lượng xuất khẩu đạt gần 7 Triệu 
tấn/ năm với giá trị khoảng 3.3 Tỷ USD/ năm. 
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• Tỷ lệ xuất khẩu gạo trong tổng kim ngạch 
xuất khẩu cả nước ngày càng thấp. Nếu 
như trong những năm 2009-2010 xuất 
khẩu gạo chiếm khoảng 4.5% tổng kim 
ngạch xuất khẩu thì hiện nay chỉ còn 
khoảng 1.3%. Theo chúng tôi tỷ lệ này có 
thể sẽ tiếp tục giảm  trong các năm tới vì 
xuất khẩu các mặt hàng khác đang có tốc 
độ tăng trưởng nhanh hơn so với gạo. 



Top 5 thị trường xuất khẩu gạo của Việt Nam 

• Gạo Việt Nam chủ yếu xuất khẩu qua Philippines, Trung Quốc, Malaysia, Ghana, Iraq. Riêng 5 thị 
trường này đã chiếm 76.5% giá trị xuất khẩu gạo Việt Nam trong 4 tháng đầu năm 2020. 

• Hiện nay, tỷ lệ gạo xuất khẩu qua Mỹ và EU chiếm tỷ trọng thấp, một phần do thói quen sử dụng 
lúa mì nhiều hơn gạo, một phần do gạo Việt Nam chưa đạt những tiêu chuẩn khắt khe của hai thị 
trường này. Trong 4 tháng đầu năm 2020 tỷ lệ xuất khẩu gạo qua Mỹ và EU lần lượt chiếm 0.30% 
và 0.25% tổng giá trị xuất khẩu gạo cả nước. 

Nguồn: gso.gov.vn 
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Dự báo tình hình sản xuất và cơ hội cho ngành xuất khẩu gạo Việt Nam 

• Với đặc thù là ngành nông nghiệp, việc trồng lúa gạo ở Việt Nam không tránh khỏi những tác động của thời tiết 
khí hậu. Trong những năm gần đây các hiện tượng như thiếu nước ở Đồng bằng sông Hồng hay nước mặn 
xâm lấn ở Đồng bằng sông Cửu Long khiến nhiều diện tích lúa bị thiệt hại. Trong những năm tới, khí hậu còn 
nhiều biến đổi, để đảm bảo được sản lượng sản xuất như những năm qua là điều khó khăn. Thách thức đặt ra 
với các doanh nghiệp trồng trọt và sản xuất gạo phải tạo ra những giống có khả năng chống chịu tốt hơn, áp 
dụng công nghệ kỹ thuật vào canh tác và phải theo dõi diễn biến khí hậu để kịp thời ứng phó. 

• Theo báo cáo Bộ Nông nghiệp và Phát triển nông thôn, sản lượng lúa năm 2020 có thể đạt 43.5 triệu tấn thóc, 
tương đương năm 2019. Dự báo nhu cầu tiêu thụ và dự trữ gạo trong nước năm 2020 khoảng 29.96 triệu tấn 
thóc. Trong đó tiêu thụ người dân khoảng 14.26 triệu tấn, dự trữ trong nước 3.8 triệu tấn và còn lại cho các nhu 
cầu khác. Như vậy, sản lượng còn lại vào khoảng 13.54 triệu tấn thóc, tương đương 6.7 triệu tấn gạo có thể 
được xuất khẩu (Cứ 1 tấn lúa sẽ xay xát được khoảng 0.5 tấn gạo).  

• Trong 5 tháng đầu năm 2020 do ảnh hưởng của dịch Covid-19 và việc Chính chủ tạm ngưng cho xuất khẩu gạo 
nên sản lượng gạo xuất khẩu mới đạt 2.7 triệu tấn. Nghĩa là vẫn còn khoảng 4 triệu tấn gạo có thể xuất khẩu 
trong hơn nửa năm còn lại. Mặc dù sản lượng xuất khẩu giảm nhưng giá gạo năm nay tăng cao 25-30% so với 
năm ngoái, theo chúng tôi giá gạo xuất khẩu từ nay tới cuối năm vẫn ở mức cao. Từ ngày 01/05 khi Chính phủ 
cho phép xuất khẩu gạo trở lại, sản lượng xuất khẩu tăng đột biến, theo chúng tôi trong những tháng còn lại có 
thể sẽ xuất khẩu hết 4 triệu tấn còn lại. 

 



Dự báo tình hình sản xuất và cơ hội cho ngành xuất khẩu gạo Việt Nam 

• Những năm trước đây, xuất khẩu gạo qua Trung Quốc theo con đường tiểu ngạch chiếm tỷ trọng rất lớn, lên 
đến 30-40% tổng lượng xuất khẩu gạo qua Trung Quốc những năm 2012-2013. Tuy nhiên từ 2018 tới nay 
Trung Quốc đã siết chặt nhập khẩu tiểu ngạch từ Việt Nam, khiến các doanh nghiệp phải đảm bảo chất lượng 
và chuyển sang xuất khẩu chính ngạch sang Trung Quốc. 

• Trong vài tháng gần đây Trung Quốc đẩy mạnh nhập khẩu gạo từ Việt Nam nhằm gia tăng dự trữ lương thực 
trong nước, theo chúng tôi việc này sẽ không kéo dài. Trong thời gian tới, xuất khẩu gạo Việt Nam có thể sẽ có 
những chuyển biến tích nhờ vào: Nhật Bản đang xem xét chuyển hướng nhập khẩu từ Mỹ sang các nước  ký 
kết hiệp định CPTPP, trong đó có Việt Nam; Singapore, quốc gia nhập khẩu gạo chủ yếu từ Thái Lan đang xem 
xét đa dạng hóa nhập khẩu từ các nguồn khác. 

• Thêm vào đó theo Hiệp định EVFTA, EU sẽ dành cho Việt Nam hạn ngạch xuất khẩu gạo là 80 nghìn tấn và sẽ 
xóa bỏ thuế nhập khẩu đối với gạo tấm sau 5 năm và các sản phẩm từ gạo sau 3-5 năm. Tổng lượng xuất khẩu 
gạo Việt Nam qua EU năm 2019 ở mức 19.85 nghìn tấn, 4 tháng đầu năm 2020 ở mức 2.52 nghìn tấn, cho thấy 
dung lượng còn lại cho xuất khẩu gạo trong hạn ngạch được hưởng mức thuế 0% qua EU là rất lớn. Để tận 
dụng cơ hội xuất khẩu gạo qua EU khi Hiệp định EVFTA có hiệu lực vào tháng 7 tới, bắt buộc các doanh nghiệp 
xuất khẩu gạo phải nâng cao chất lượng và có truy xuất nguồn gốc rõ ràng để đáp ứng tiêu xuất xuất khẩu sang 
thị trường này.  



Một số cổ phiếu trong ngành 

Cổ phiếu Điểm nhấn 
Xếp hạng tăng 

trưởng 

LTG 

Năm 2019, LTG dẫn đầu thị trường gạo thương hiệu với 5,7% thị phần. Năm 2020, 

doanh nghiệp định hướng tập trung vào phân khúc gạo với giá bán cao tại thị 

trường nội địa. LTG là doanh nghiệp tiên phong xây dựng chuỗi giá trị ngành lúa 

gạo, từ phân phối giống, vật tư nông nghiệp tới canh tác và chế biến gạo. Điều này 

đảm bảo được chất lượng gạo cũng như giảm chi phí cho doanh nghiệp. 

TRUNG TÍNH 

TAR 

TAR hoạt động chủ yếu trong lĩnh vực gia công chế biến, kinh doanh và xuất khẩu 

gạo. Đứng thứ 3 thị trường về doanh thu từ gạo năm 2019. TAR có nhiều hệ thống 

nhà máy lưu trữ và sản xuất gạo và có thương hiệu gạo Trung An riêng được phân 

phối cho hệ thống siêu thị Vinmart khắp cả nước.  

TIÊU CỰC 

NSC 

NSC cũng là doanh nghiệp chuyên về sản xuất giống cây trồng, trong đó bao gồm 

các giống lúa khác nhau. Về sản xuất lúa gạo công tư cũng sở hữu chuỗi giá giá trị 

từ giống cho tới canh tác và chế biến gạo. Tuy nhiên chỉ chiếm tỷ trọng nhỏ so với 

mảng giống cây trồng.  

TIÊU CỰC 

AGM 

62% doanh thu tới từ xuất khẩu gạo và mua bán lương thực, thực phẩm 38% còn lại 

từ kinh doanh xe gắn máy, phụ tùng và hoạt động khác. AGM là một trong những 

doanh nghiệp với quy mô tổng tài sản và vốn chủ sở hữu nhỏ nhưng lợi nhuận tốt. 

Với hoạt động kinh doanh dạo AGM chủ yếu làm dịch vụ thương mại, xuất khẩu gạo 

và không tập trung theo hướng sản xuất. 

TÍCH CỰC 
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